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Fichero muestra que comprende parte del Tema 3 del libro
Gestion Financiera, Teoriay 800 gercicios,
y algunas de sus actividades propuestas.

TEMA 3- CAPITALIZACION COMPUESTA
3.15. APLICACIONES

Generalmente, todas | as operaciones financieras que abarcan mas de un afio se valoran ainterés
compuesto.

Ahora ya conocemos €l factor de actualizacion y € de capitalizacion compuesta, que nos sirven para
hallar capitales equivalentes. Vamos a ver los casos mas habituales a los que se aplica la capitalizacion
compuesta en lavidareal, que son:

- Amortizacion de préstamos.

- Congtitucion de un capital.

- Célculo delaTAE, delaTAECy dela TAER en una operacion financiera
- Criterios de seleccidn de inversiones.

3.15.1. AMORTIZACION DE PRESTAMOS
Lacondicion de equilibrio financiero de un préstamo exige que € valor de ese préstamo seaigua d

valor actua de los pagos que lo amortizan, vaorados a tanto a que se ha concertado dicho préstamo.
Es decir:

Vaor de préstamo = valor actua de los pagos que |o amortizan, vaorados d tanto i

Por ello, s se prestaun capital C, a tanto anua compuesto i, y se amortiza mediante un pago Unico de
cuantia C,, a cabo de n afios, tendra que cumplirse:

Co=C,(+)™
Es decir que € prestamista cambia un capital C, de hoy por otro C, de dentro de n afios.

Si d préstamo se amortizara mediante varios pagos de cuantia Py, P, Ps, ... P, con vencimiento dentro
del, 2, 3,... n afios, tendra que cumplirse que:

Co = Py (1+) ™ + Py (1+) 2 + ... + Py (1+) ™
Laamortizacin de préstamos mediante pago periodico de capital e intereses se estudiara con detalle més
adelante.
Ejemplos:
1.- Un banco nos concede un préstamo de 30.000 euros a 9'5 % anual compuesto, para amortizar junto

con sus intereses a cabo de 2 afios. Averiguar € importe que deberemos entregar transcurrido dicho
plazo.
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Soluciéon
Datos: C, = 30.000 euros
i =009
n = 2 afos
Incognita: C
Gréficamente:
i =0095
30.000 C,
! |
0 2

Segln la condicién de equilibrio financiero del préstamo ha de cumplirse que:
30.000 = C, (1 + 0'095)2
De donde:
C, =30.000 (1 + 0°'095)? = 35.970' 75 euros

Al cabo de los dos afios debemos entregar 35.970'75 euros, que corresponden a la devolucion
dd capita que nos prestaron y a pago de los intereses.

2.- Se concierta un préstamo de 5.000 euros d 7 % compuesto anual para ser amortizado mediante dos
pagos iguaes, uno al cabo de afio y medio y otro alos tres afios. Averiguar la cuantia de cada pago.

Solucion
Datos: C, = 5.000 euros
i =007
Pis=P;=Xx
Incognita: X (cuantia de cada pago)
Graficamente:
5.000 X X
[ [ [
0 1'5 3 anos
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Por tanto:
5.000 = x (1'07)™*° + x (1'07)"3
Despegjando, resulta:
X =2.907'33 euros
Asi, paraamortizar € préstamo de 5.000 euros a 7 % anual, han de pagarse 2.907' 33 eur os a cabo de
1'5 afios y lamisma cantidad a cabo de 3 afios.
3.15.2. CONSTITUCION DE UN CAPITAL

Una operacién de congtitucion implicair dejando en un fondo cantidades para que a cabo de un
tiempo pueda disponerse del capital congtituido.

Llamaremos capital constituido al valor fina que se obtiene de esas imposiciones o depdsitos que se
van redlizando en & fondo.

Supongamos e caso de una persona que cada cierto tiempo aporta a un plan de ahorro unas cantidades
Xo, X1, .-+, Xn QUE Se Van arevalorizar aun tanto anua compuesto i.

W Coonsitico

Xo X1 X2 Xh

Gréaficamente:

0 1 2 h n anos

El capital congtituido Ceonstituido €N € @lo n sera:

Ceonstituido = Sumadel vaor find de las gportaciones, valoradasennd tanto i

Por tanto:

Ceonstituido = Xo (1+i)n + X1 (1+i)n_1 + X2 (1+i)n_2 + ...+ X (1+i)n_h

Ejemplo:

Una persona que cumple hoy 50 afios decide aportar a un fondo en este momento 1.000 euros, 3.000
euros cuando cumpla 55 afios y 4.500 euros cuando cumpla 60 afios. Si las aportaciones se revaorizan
a 4 % anua compuesto, ¢de qué capital dispondra cuando cumpla 65 afios?
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Solucién

Datos:
Aportaciones
1.000 euros alos 50 afos
3.000 euros alos 55 afios
4,500 euros alos 60 afos
i =004

Incognita: Css

Setratade halar € capital constituido alos 65 afios.

Gréaficamente:
id Ces
1.000 3.000 4.500
[ [ [ [
50 55 60 65
Por tanto:

Ces = 1.000 (1 + 0'04)™ + 3.000 (1 + 0'04)*° + 4.500 (1 + 0'04)° = 11.716'61 euros

Cuando cumpla 65 afios dispondra de un capital de 11.716'61 eur os.

3.153. CALCULO,DE LATAE,DELA TAECY DE LA TAER EN UNA
OPERACION FINANCIERA

Con € fin de ofrecer a usuario una mejor informacion de cualquier operacion financiera, € Banco de
Espafia exige a todas las instituciones financieras que indiquen en la informacién cud esla TAE (Tasa
Anua Equivalente) ala que resulta dicha operacion.

Pero, seguin laoperacion de que setrate, esa TAE puede tener significados diferentes que vamosadetallar
a continuacion.

A) TAE equivalente a un tanto nominal

En aguellas operaciones que se contratan a un tanto J, nomina capitaizable, convertible o acumulable en
periodos k-esmales, la TAE es d tanto anua i equivaente a tanto nominal.

Por giemplo, s un banco ofrece un préstamo a 10 % anual capitalizable mensuadmente, esetanto esd J;,
y por tanto la TAE equivaente ser&

TAE=(1+010/12)*? -1 =0'1047
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Es decir que por usar 100 euros durante un afio la institucion cobra 10'47 euros.

Si otrainstitucion ofreciera e préstamo a 10 % anual capitalizable por semestres, la TAE seria
TAE=(1+010/2)?-1=01025

Deeste modo, € prestatario, alavistadela TAE, puede tomar meor su decision de donde pedir prestado,

yaque aunque agparentemente el tanto esel mismo, a ser € fraccionamiento distinto, enuncasolaTAE es

dd 1047 %y en € otro esdd 10'25 %, como acabamos de ver.

B) Tasa Anual Efectiva de Coste (TAEC) de una operacion financiera

L as operaciones de activo, aquéllas en las que € banco presta alos particulares 0 alas empresas,

exigen del prestatario la devolucion del capital y € pago de intereses del préstamo, pero ademas,

generadmente, la operacion lleva aparegjados otros gastos como pueden ser la comision de estudio que

exige € banco paraver s interesa hacer € préstamo, la comision de apertura del préstamo, etc.

Todos estos gastos son a cargo dedl cliente y éste tendra que tenerlos en cuenta ala hora de cacular la
Tasa Anual Efectiva de Coste (TAEC) que para é supone la operacion.

Llamaremos Tasa Anud Efectivade Coste (TAEC) aagud tanto de interés
anua compuesto T queiguaetodos los cobr os actualizados atodos |os pagos

actualizados, que implica una operacion financiera, seacua sea su naurdeza

Es preciso aclarar que una cosa es que un banco me conceda un préstamo, por gjemplo, de 10.000 euros,
por e que me va aexigir ladevolucion del capita junto con susintereses d 10 % nominal capitdizable
mensua mente dentro de 2 afios, por |o que tendré que devolver:

C, = 10.000 (1 + 0'10/12)**" 2 = 12.203 91 euros
y otra distinta que, para concederme ese préstamo, me cobre, ademas, por g emplo:

- Comision de estudio de 150 euros, y
- Comision de apertura de 50 euros

Por tanto, a pesar de que & préstamo me lo conceden d 10 % nominal, (TAE = 10'47 %), S tengo en
cuenta los gastos afiadidos, la TAEC sera distinta de esos tantos.

Asi, teniendo en cuenta que los cobros para d cliente son:
10.000

$me

0

y los pagos que debe redizar:

150
0 12.203' 91
[ [
0 2
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laecuacion a partir de la que puede calcularse la TAEC sera
10.000 = 150 + 50 + 12.203' 91 (1 + T¢) ™
de donde, operando y despejando, se obtiene:
T. = 0115928

Esdecir que, segiin lainformacion bancaria, laTAEC delaoperacion seriael 11’59 %, superior, como se
ve, d 10 % nomina o a 10’47 % TAE a que se contrat6 e préstamo.

L 6gicamente, cuantos més gastos hayamayor seraladiferenciaentre e tanto del préstamoy laTAEC de
la operacion.

El Banco de Espafia exige alas entidades financieras que den informacién dela TAEC de las operaciones
definanciacion que realizan, pero aveces les permite excluir las comisiones minimas alahora de hacer el
caculo, porque dichas comisiones se las aplican al cliente en cualquier otra entidad.

Por tanto, con independencia de la TAEC que dé como informacién la propia ingtitucion financiera,
incluya o no todos los gastos, s € prestatario desea saber e coste real del préstamo debera calcular su
TAEC en base atodos los gastos que considere inciden en €.

Ejemplos:

1.- Se contrata hoy un préstamo de 8.750 euros y tendran que entregarse 9.060 euros alos 100 dias, en
concepto de capital més intereses.

S laformalizacidn del préstamo implica unos gastos de 30 euros y la cancelacion otros de 20 euros,
ambos a cargo del prestatario, averiguar latasaanual equivalente alaqueleresultad préstamo aéste, s
todos los gastos se incluyen para su caculo.

Solucién

Datos: Cobros: 8.750 euros en € momento cero
Pagos. 30 euros en e momento cero
20 euros al cabo de 100 dias

9.060 euros a cabo de 100 dias

Incognita: TAEC (Tasaanual efectiva de coste)
Gréficamente:
8.750
Cobros -
0
9.060
30 20
Pagos + -—-t---
0 100 dias
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Debe cumplirse que € valor actuaizado de los cobros ha de ser igua a valor actudizado de los pagos,
valorados d tanto T, (TAEC), por lo que:

8.750 = 30 + 9.080 (1 + T,)~100/360
Despejando y operando, resulta:

9.080
P C—— )30 _1 = 0'156777
8.720

Es decir que latasa anual efectiva de coste (TAEC) de este préstamo es el 15'6777 % anud.

C) Tasa Anual Efectiva de Rendimiento (TAER) de unainversion

L as operaciones de pasivo implican para el banco una captacion de dinero que € cliente deposita ali,
en algunos casos por un cierto tiempo pactado.

Se trata de imposiciones a plazo fijo, en unos casos con pago de intereses a findizar € plazo, y en
otros con pago de intereses en especie al comienzo del plazo.

Esta tltima es una forma de captacion de pasivo muy habitua en la practica bancaria actual. Los
bancos se han convertido en vendedores de vaillas, cristalerias, utensilios de cocina, relgjes, ... u atros
articulos que entregan a sus clientes a cambio de un depdsito a plazo fijo.

El valor del bien es, en este caso, € interés que entrega € banco en € momento de contratar la
operacion, y transcurrido € tiempo pactado € banco devuelve € capita que recibio.

Se trata por tanto de unainversién que € cliente lleva a cabo en € banco, y éste debe informarle de la
rentabilidad o de latasa anua efectiva de rendimiento que va a obtener de la operacion.

LaTasaAnud Efectiva de Rendimiento (TAER) de unainverson es aqud tanto
anua compuesto que igudatodo lo que entrega d inversor, actudizado, atodo
lo que recibe, también actualizado.

En estos casos € inversor entrega € deposito en e momento de contratar |a operacion. En ese
momento recibe € bien (vgilla, cristaleria, ...), y a cabo ddl tiempo sefialado recibe e importe del
deposito.

Gréficamente:
Depdsito
Entrega + -
0
Vaor de bien Depdsito
Recibe +-- -+
0 n anos
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Este concepto esidéntico a del Tanto de Rendimiento Interno (TRI) de unainversién, que expondremos
més adel ante.

Ejemplo:

Una entidad financiera ofrece una bicicleta de montafia valorada en 700 euros a cambio de un plazo de
5.000 euros depositados en dicha entidad durante un afio y medio. Averiguar la tasa anual efectiva de
rendimiento (TAER) ala que resulta la operacion.

Solucién

Datos: Cobros: 700 euros en € momento cero
5.000 euros d cabo de afio y medio
Pagos. 5.000 euros en e momento cero

Incognita: Tasa anud efectiva de rendimiento (TAER)
Gréficamente:
5.000
Pagos +
0
700 5.000
Cobros  + ---—+
0 1'5 afios

Debe cumplirse que @ valor actuaizado de los pagos ha de ser igual d valor actuaizado de los cobraos,
vaorados d tanto Tr (TAER), por lo que:

5.000 = 700 + 5.000 (1 + TRy *°
Despejando y operando, resulta:

5000
......... Ve —1=0105777
4.300

Tr

I
—~

Es decir que larentabilidad de la operacién esdel 10'5777 % efectivo anual compuesto.

3.15.4. CRITERIOS FINANCIEROS DE SELECCION DE INVERSIONES. (VAN), (TRI)

Los criterios financieros de seleccién de inversiones son aguéllos en los que se tienen en cuenta los
momentos en |os que se producen los cobros y |os pagos que generalainversion.
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Para que unainverson searentable es necesario que € valor actualizado de
los ingresos sea superior a vaor actualizado de los pagos.

Hallar el vaor actuaizado de los pagos supone cacular a fecha de hoy, momento cero, € importe de
todos |los desembolsos, y 1o mismo habré que hacer para actudizar los cobros.

Exponemos a continuacion los criterios del Vaor Actua Neto de unainversion (VAN) y € del Tanto

de Rendimiento Interno (TRI), que como ya hemos dicho tienen en cuenta e momento en que se
producen los cobros y 10s pagos que genera lainversion.

A) Valor Actual Neto (VAN) deunainversion

Sellama Valor Actual Neto (VAN) de una inversion ala diferencia entre los cobros actualizados que
generay los pagos actuaizados que exige.

VAN = VA (cobros) — VA (pagos)

L 6gicamente, antes de llevar a cabo unainversion habra que hacer un calculoy comprobar que los cobros
actualizados que genere son mayores que |os pagos actudizados y que, por lo tanto, e VAN es positivo.

En e caso de que la empresa pueda elegir entre dos o més inversiones, degira aquélla cuyo VAN sea
mayor.

Hay que destacar que no hay un VAN Unico de la inversion, ya que dicho valor depende del tipo de
vaoracion "elegido” para su calculo. El problema en este caso estriba en la eleccion del tanto ad que se
realizara la valoracion, que puede ser un tanto de interés que en ese momento sea representativo del
mercado, o € tanto medio a que le prestan € dinero ala empresa, etc.

Ejemplos:

1.- Unainversién supone hoy un desembol so Uinico de 5.978 07 euros'y un cobro de 8.000 euros dentro de
5 afios. S e tanto de valoracion es € 4 % compuesto anual, averiguar:

a) Si los cobros actualizados superan a los pagos actualizados.

b) EI VAN delainverson.

Gréaficamente:
5.978 07
Pagos. +
0
8.000
Cobros: T +
0 5
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Solucién caso a)

Calcularemos primero € vaor de los pagos y los cobros actuaizados. De ese modo ya tendremos
cantidades homogéneas, es decir referidas al mismo momento, y asi podremos compararlas.

El valor actual de los pagos en este caso ya esta referido a momento cero:

Hallaremos e valor actua de los cobros o valor equivaente en e momento cero:

VA (cobro) = 8.000 (1 + 0'04)™ = 8.000 X0’ 821927 = 6.575' 42 euros

Comparandolos, ya podemos deducir que, s lavaoracion se hace d 4 %:
VA (cobros) > VA (pagos)
Es decir que se cumple € requisito de que para que una inversion sea rentable es necesario que €l valor
actualizado de los cobros sea superior a vaor actualizado de los pagos.
Solucion caso b)

Vamos ahora a calcular € vaor actua neto, que, de acuerdo con la definicion dada anteriormente, sera

VAN = Va (cobros) — VA (pagos) = 6.575'42 —5.978' 07 = 597’ 35 eur os
El valor actua neto delainversion, s sevalorad 4 % anua, esde597’ 35 eur 0s, es decir que los cobros

actualizados superan alos pagos en 597° 35 eur os. El VAN es, por tanto, positivo.

2.- Hdlar e VAN delainversion del gemplo anterior, s la vaoracion se hace:
a)a 7 %.
b) a 3 %.
¢) Comparar y comentar los resultados obtenidos.

Solucién
Siguiendo los mismos pasos que en e gercicio anterior, resulta:

Caso a)
VAN = Va (cobros) — VA (pagos) = 8.000 (1 + O’ 07)° —5.978'07 = — 274' 18 euros

Caso b)
VAN = Va (cobros) — VA (pagos) = 8.000 (1 + O 03)™° —5.978'07 = 92280 euros

Como puede observarse:

- El vaor actua neto es distinto para cada tipo de valoracion.
- Cuanto mayor es € tanto de valoracién, menor es el VAN, pudiendo incluso llegar a ser negativo.

Es necesario, por tanto, elegir un tipo de interés razonable, como puede ser & que hayacomo mediaen €
mercado, o & gque como media le aplican a empresario cuando pide dinero prestado.
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B) Tanto de Rendimiento Interno (TRI)

Hemos visto en € apartado anterior € criterio del VAN como criterio paradecidir si sellevaacabo o no
unainverson, y los problemas que puede conllevar la eleccion de un tipo u otro de interés.

Vamos a ver agui otro procedimiento mas fiable que € anterior, que nos permita decidir mejor alahora
de sdleccionar una inversién. Dicho criterio se basa en € céculo del tanto de rendimiento interno de la
inversion.

El tanto de rendimiento interno, representado generamente por lassiglas TRI 0 TIR, es
agud tanto de interés compuesto anua que iguaalos cobros actudizados alos pagos
actudizados de unainverson. Como ya hemos indicado anteriormente, € TRI esidéntico
alaTAER de una operacion financiera.

También podria definirse como aquel tanto a que € valor actua neto de lainversiéon (VAN) esigual a
cero. Es decir:

Vélor actual de los cobros (4 Triy = Vaor actua delos pagos a Triy

En principio, la empresa llevara a cabo una inversién siempre que € tanto de rendimiento interno
esperado sea superior a tipo de interés que podria conseguir invirtiendo € dinero en e mercado.

En el caso de que la empresa pueda elegir entre dos 0 més inversiones, serd mas ventagjosaaquéllacuyo
tanto de rendimiento interno sea mayor.

Ejemplos:

1.- Cacular € valor dd tanto de rendimiento interno de lainversion propuesta en € gemplo anterior.

Como debe cumplirse que € vaor actudizado de los pagos ha de ser igua a valor actualizado de los
cobros, resulta:

5.978' 07 = 8.000 (1 + x)™°

Despgjando y operando, resulta:

5.978' 07
Es decir que € tanto de rendimiento interno de estainversén esd 6 % anud.

Nota: En los 2 primeros gemplos del punto anterior hemos hallado € VAN de la inversiéon de este
gemplo, y hemaos obtenido:

- Al 3%, VAN = 922'80 euros
- Al 4%, VAN = 597’35 euros
- Al 7%, VAN = — 27418 euros
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Ahora podriamos comprobar que si e tanto aplicado en la valoracion es el 6 %, el VAN es cero. Por
encimade 6 % & VAN es negativo y por debgjo del 6 % es positivo.

2.- Averiguar € tanto de rendimiento interno de unainversion que supone un desembol so de 40.000 euros
en e momento cero y reportara unos cobros esperados de 27.000 euros dentro de 1 afio y 20.000 euros
dentro de 2 afios.

Graficamente, podemos representar |os datos de la forma:

40.000
Pagos: R —
0
27.000 20.000
Caobros:. R R — —+

o
-
N

Como debe cumplirse que € vaor actualizado de los pagos ha de ser igud a vaor actualizado de los
cobros, a tanto de rendimiento interno, resulta:

40,000 = 27.000 (1 + i)~ + 20.000 (1 +i) 2
gue podemos expresar Como:

27.000  20.000
40.000 = ---nnnnmmne- PR
@+i? 1+i)?

Parafacilitar la resolucion de la ecuacion podemos llamar "a' a binomio (1 + i), de donde resulta:

27.000  20.000

Poniendo denominador comin y simplificando, resulta:
40#=27a+20 ===> 40&-27a-20=0
Resolviendo la ecuacién de segundo grado, se obtiene un valor de a= 1’1210, de donde:
i =0'1210

El tanto de rendimiento interno de lainversén ese 12'10 % anudl.

3.- Averiguar € tanto de rendimiento interno de una inversion que supone hoy un desembolso de 40.000
euros y generara unos cobros de 10.000 euros anuales durante 5 afios.

Para hdlarlo, partiendo de que:

Va (pagos) — Va (cobros)
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deberemos plantear |a siguiente ecuacion:
40.000 = 10.000 (1 +i)™* +10.000 (1 + i)+ ... + 10.000 (1 +i)™°

El problema que se plantea es que no podemos despgjar € tanto, ya que tenemos ahora una ecuacién de 5°
grado, y para resolverla debemos aplicar € método iterativo, que consiste en dar valores a "i" hasta
encontrar uno que, por aproximacion, iguae ambos miembros de la ecuacion.
Parai = 009 e valor actua de los cobros es:

10.000 (1 + 0'09)™ + 10.000 (1 + 0°09) + ... + 10.000 (1 + 0'09) > = 38.896'51 euros
Parai = 0'08 € valor actual de los cobros es:

10.000 (1 + 0'08)™* + 10.000 (1 + 0'08) + ... + 10.000 (1 + 0'08)™ = 39.927' 10 euros
Parai = 0’07 & valor actual de los cobros es:

10.000 (1 + 0'07)™* + 10.000 (1 + 0°'07) + ... + 10.000 (1 + 0'07)™ = 41.001’ 79 eurcs

Como d vdor actua de los pagos es de 40.000 euros, vemos que € TRI estara comprendido
entre d 7 y 8 %. Incrementando o disminuyendo en una décima € tipo de interés, nos iremos
goroximando a la solucion del problema, que serd la tasa de rendimiento interno de la inversion,
Sendo € resultado i = 793 % anual‘?.

Como se ha podido observar alo largo de la exposicion:

- El VAN s mide en unidades monetarias, y tiene distinto valor segin d tanto de
vaoracion que se dija

- El tanto de rendimiento interno (TRI) tiene un vaor (hico para cada inversion, y se
mide en tanto por ciento.

- El tanto de rendimiento interno (TRI) hace que d VAN de lainversion sea cero.

- Unainvers6n serd mas rentable cuanto mayor seasu TRI.

- Unainversdn esrentable s latasa de rendimiento interno es superior d tanto de
mercado, yaque s € inversor no obtuviera de su inversén un tanto superior, le
resultaria més interesante invertir en e mercado.

@ B programa inform&ico RESOLUCION DE PROBLEMAS DE MATEMATICA
FINANCIERA CON ORDENADOR, de los mismos autores, en la opcion de Aplicaciones,
permite redizar este tipo de clculo de forma inmediata Con € se ha resudto @ problema,
dando un vaor dd TRI del 7'93 % anual indicado.
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Algunasdelasactividadesdd Tema:

38.- Un préstamo de 30.000 euros se va a amortizar junto con sus intereses a 12 % anual
compuesto a cabo de 2 afios. Averiguar:
a) El importe a pagar a cabo de 2 afios.
b) El tanto anual €efectivo de coste (TAEC) de dicho préstamo para € prestatario, suponiendo que
los gastos de concesion son de 100 euros y los de cancelacion de 50 euros, ambos a cargo del
prestatario.

a) 37.632euros b) 12'26 % anual

41.- Unainverson supone hoy un desembolso de 10.000 euros'y un cobro de 23.673 64 euros
alos 10 afios. Averiguar:
a) El vaor actud neto, s d tanto esd 8 %.
b) El vdor actud neto, 5 € tanto es el 11 %.
¢) El tanto de rendimiento interno.
Interpretar y comparar |os resultados obtenidos.
a) 96548 b)—-1.66251 ¢)9%

43.- Averiguar € tanto de rendimiento interno de unainversidn gue supone hoy un
desembolso de 2.000 euros que generaran unos ingresos de 2.680' 19 euros dentro de 6
anos.
5%

47.- Unainversion supone € pago hoy de 16.000 eurosy se espera generara unos flujos netos
de 8.000 euros d fina de cada afio, durante los 2 primeros afios. Averiguar:
a) El vaor actud neto, g d tanto esd 3 %.
b) El vaor actua neto, 5 d tanto esd 7 %.
¢) El tanto de rendimiento interno.
Interpretar y comparar |os resultados obtenidos.
a)—69224euros b)—1.53586euros c)0%

49.- Uninversor colocd en Bolsa 30.000 euros hace 6 afios. Averiguar por cuanto tiene que
vender |as acciones que compro, s quiere obtener de su inversion una rentabilidad del 7 %
anud.
45.021'91 euros

50.- Una indtitucion financiera ofrece a sus clientes un juego de café redizando un depdsito a
plazo de 1.300 euros a un afio. S en la informacién aparece TAE = 537 %, ¢qué se puede
interpretar? ¢en cuanto est valorado € articulo?

66'25 euros

53.- Otra ingtitucién financiera ofrece a cambio de un depdsito de 27.313'96 euros un cepitd de
30.000 euros d cabo de dos afios. Averiguar laTAE alaque resultala operacion.
4'80 %
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